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Ââåäåíèå. Ïîñëåäíèå ãîäû ñòàëè óíèêàëüíûìè äëÿ ìèðîâîãî ôèíàí-

ñîâîãî ðûíêà. Ïî âñåìó ìèðó íà ðûíîê ïðèøëè äåñÿòêè ìèëëèîíîâ íîâûõ

èíâåñòîðîâ, Ðîññèÿ òàêæå íå îñòàëàñü â ñòîðîíå. Â êîíöå 2022 ãîäà êîëè-

÷åñòâî ôèçè÷åñêèõ ëèö, èìåþùèõ áðîêåðñêèå ñ÷åòà íà Ìîñêîâñêîé áèðæå,

äîñòèãëî ïî÷òè 23 ìëí. ÷åëîâåê. Ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîïóëÿðíîñòè è àêòó-

àëüíîñòè òåìû èçó÷åíèÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà è èíâåñòèðîâàíèÿ â ôèíàíñîâûå

èíñòðóìåíòû, â òîì ÷èñëå öåííûå áóìàãè.

Àêòóàëüíîñòü äàííîé ìàãèñòåðñêîé ðàáîòû ñâÿçàíà ñ òåì, ÷òî

â ñîâðåìåííîì ìèðå òîðãîâëÿ âðó÷íóþ íà áèðæå ïîñòåïåííî óõîäèò â ïðî-

øëîå, íà ñìåíó èä¼ò ïðîãðåññ èíôîðìàöèîííûõ òåõíîëîãèé. Åù¼ ñóùåñòâóþò

óñïåøíûå òðåéäåðû, äîáèâøèåñÿ âûñîêèõ ðåçóëüòàòîâ ïðè ñîâåðøåíèè ñïå-

êóëÿòèâíûõ îïåðàöèé íà ðûíêå öåííûõ áóìàã. Íî íà èõ òîðãîâûå ðåøåíèÿ

âëèÿåò ìíîæåñòâî ïñèõîëîãè÷åñêèõ ôàêòîðîâ. Àëüòåðíàòèâîé ÷åëîâå÷åñêèì

ýìîöèÿì íà áèðæå ìîãóò áûòü òîëüêî òîðãîâûå ðîáîòû. Òîðãîâûé ðîáîò (ìå-

õàíè÷åñêàÿ òîðãîâàÿ ñèñòåìà) � ýòî ïðîãðàììíûé êîìïëåêñ, â êîòîðûé çàëî-

æåí àëãîðèòì ñîâåðøåíèÿ îïåðàöèé íà ðûíêå öåííûõ áóìàã.

Öåëüþ ìàãèñòåðñêîé ðàáîòû ÿâëÿåòñÿ ðàçðàáîòêà ìåõàíè÷åñêîé òîð-

ãîâîé ñèñòåìû äëÿ òîðãîâëè ïðèâèëåãèðîâàííûìè àêöèÿìè ÏÀÎ ¾Ñáåðáàíê

Ðîññèè¿.

Äëÿ äîñòèæåíèÿ ïîñòàâëåííîé öåëè ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ ðåøåíèå ñëåäó-

þùèõ çàäà÷:

• îïðåäåëåíèå îñîáåííîñòåé ðûíêà öåííûõ áóìàã;
• ðàññìîòðåíèå àêöèé áàíêîâñêîãî ñåêòîðà Ìîñêîâñêîé áèðæè;

• àíàëèç äîõîäíîñòè àêöèé áàíêîâñêîãî ñåêòîðà;
• ðàññìîòðåíèå èíñòðóìåíòîâ, ïðèìåíÿåìûõ â òåõíè÷åñêîì àíàëèçå;

• àíàëèç êîìïàíèè ÏÀÎ ¾Ñáåðáàíê Ðîññèè¿;

• èçó÷åíèå ñïåöèôèêè èñïîëüçîâàíèÿ òîðãîâûõ ðîáîòîâ;
• èññëåäîâàíèå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ òåõíè÷åñêèõ èíñòðóìåíòîâ íà ïðè-

ìåðå ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé Ñáåðáàíêà è âûáîð íàèáîëåå ýôôåêòèâíîãî

èíñòðóìåíòà;

• ðàññìîòðåíèå ñïîñîáîâ óâåëè÷åíèÿ ïðèáûëè è îãðàíè÷åíèÿ óáûòêîâ,

èñïîëüçóåìûõ â ìåõàíè÷åñêèõ òîðãîâûõ ñèñòåìàõ;

• ñîçäàíèå ýôôåêòèâíîé òîðãîâîé ñèñòåìû.
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Îñíîâíîå ñîäåðæàíèå ðàáîòû. Ðàáîòà ñîñòîèò èç ââåäåíèÿ, òðåõ

ðàçäåëîâ, çàêëþ÷åíèÿ, ñïèñêà èñïîëüçîâàííûõ èñòî÷íèêîâ, ñîäåðæàùåãî 20

íàèìåíîâàíèé. Îáùèé îáúåì ðàáîòû ñîñòàâëÿåò 72 ñòðàíèöû.

Â ïåðâîì ðàçäåëå ïðèâîäÿòñÿ îñíîâíûå ïîíÿòèÿ, ñâÿçàííûå ñ ðûíêîì

öåííûõ áóìàã, ïðîâîäèòñÿ àíàëèç àêöèé áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, ïðåäñòàâëåí-

íûõ íà Ìîñêîâñêîé áèðæå è ðàññ÷èòûâàåòñÿ äîõîäíîñòü âûäåëåííûõ àêöèé.

Ðûíîê öåííûõ áóìàã � ñîâîêóïíîñòü ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé ïî ïî-

âîäó âûïóñêà è îáðàùåíèÿ öåííûõ áóìàã ìåæäó åãî ó÷àñòíèêàìè. Áîëüøóþ

÷àñòü ðûíêà öåííûõ áóìàã îáðàçóåò ôîíäîâûé ðûíîê.

Ôîíäîâûé ðûíîê � ýòî ðûíîê, íà êîòîðîì îñóùåñòâëÿþòñÿ îïåðàöèè ñ

öåííûìè áóìàãàìè.

Öåííûå áóìàãè � ýòî îñîáûì îáðàçîì îôîðìëåííûå äîêóìåíòû èëè çà-

ïèñè â ñèñòåìå âåäåíèÿ ðååñòðà öåííûõ áóìàã, ñâèäåòåëüñòâóþùèå î ïðàâàõ

èõ âëàäåëüöà íà îïðåäåëåííîå èìóùåñòâî èëè äåíåæíóþ ñóììó.

Àêöèÿ � ýòî îñíîâíàÿ öåííàÿ áóìàãà, âûïóñêàåìàÿ àêöèîíåðíûì îáùå-

ñòâîì. Àêöèÿ â ïðîïîðöèîíàëüíîì ðàçìåðå äàåò ñâîåìó îáëàäàòåëþ ïðàâî: íà

ïîëó÷åíèå äèâèäåíäîâ îò ïðèáûëè êîìïàíèè; óïðàâëåíèå êîìïàíèåé ïóòåì

ãîëîñîâàíèÿ íà ñîáðàíèÿõ (åñëè ýòî îáûêíîâåííàÿ àêöèÿ); ïîëó÷åíèå ÷àñòè

èìóùåñòâà ïîñëå ëèêâèäàöèè êîìïàíèè.

Êðóïíåéøåé áèðæåé â Ðîññèè ÿâëÿåòñÿ Ìîñêîâñêàÿ áèðæà, ñîçäàííàÿ â

2011 ãîäó â ðåçóëüòàòå ñëèÿíèÿ ÌÌÂÁ (Ìîñêîâñêîé ìåæáàíêîâñêîé âàëþò-

íîé áèðæè) è áèðæè ÐÒÑ (Ðîññèéñêîé òîðãîâîé ñèñòåìû).

Íà Ìîñêîâñêîé áèðæå ïðåäñòàâëåíû àêöèè êîìïàíèé, îòíîñÿùèõñÿ ê

ðàçëè÷íûì ñåêòîðàì ýêîíîìèêè. Äëÿ ðàññìîòðåíèÿ áûë âûáðàí áàíêîâñêèé

ñåêòîð, ÿâëÿþùèéñÿ îäíèì èç ïðèáûëüíûõ ñåêòîðîâ ôîíäîâîãî ðûíêà è ïðåäî-

ñòàâëÿþùèé âîçìîæíîñòü òîðãîâëè äîõîäíûìè öåííûìè áóìàãàìè, â ÷àñòíî-

ñòè, àêöèÿìè.

Â ñïèñîê "ãîëóáûõ ôèøåê" ðîññèéñêîãî ôîíäîâîãî ðûíêà âõîäÿò òîëü-

êî àêöèè Ñáåðáàíêà è ÂÒÁ. Ãîëóáûå ôèøêè � ýòî ñàìûå ëèêâèäíûå (ëåãêî

ïðîäàâàåìûå è ïîêóïàåìûå) àêöèè íà ôîíäîâûõ áèðæàõ, îíè õàðàêòåðèçó-

þòñÿ âûñîêîé êàïèòàëèçàöèåé, íàä¼æíîñòüþ, óñòîé÷èâîñòüþ ê êðèçèñàì è

ïðèíîñÿò ñòàáèëüíûé äîõîä. Èìåííî ïîýòîìó àêöèè ýòèõ äâóõ êîìïàíèé áû-

ëè âûáðàíû äëÿ äàëüíåéøåãî àíàëèçà äîõîäíîñòè.
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Ñóùåñòâóåò äâà èñòî÷íèêà ôîðìèðîâàíèÿ äîõîäíîñòè ïî àêöèÿì:

• äèâèäåíäû (ïàññèâíûé èñòî÷íèê äîõîäà);

• äîõîä îò êóðñîâîé ðàçíèöû (îò ðîñòà öåíû).

Äèâèäåíäû - ýòî äîëÿ ïðèáûëè êîìïàíèè, êîòîðàÿ ðàñïðåäåëÿåòñÿ ìåæ-

äó àêöèîíåðàìè. Îíè âûïëà÷èâàþòñÿ èç ÷èñòîé ïðèáûëè êîìïàíèè, êîòîðàÿ

îñòàåòñÿ ïîñëå óïëàòû íàëîãîâ. Àêöèîíåð ïîëó÷àåò äèâèäåíäû ïðîïîðöèî-

íàëüíî äîëè ñâîèõ àêöèé.

Ñ òî÷êè çðåíèÿ äèâèäåíäíîé äîõîäíîñòè âûãîäíåå âêëàäûâàòüñÿ â ïðè-

âèëåãèðîâàííûå àêöèè Ñáåðáàíêà. Îäíàêî äëÿ îáúåêòèâíîé îöåíêè íåîáõî-

äèìî âû÷èñëèòü ïîëíóþ äîõîäíîñòü.

Ïîëíàÿ äîõîäíîñòü ñêëàäûâàåòñÿ èç äèâèäåíäîâ è ðîñòà êóðñîâîé ñòî-

èìîñòè è ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå:

r =
Div + (P1 − P0)

P0
· 365

d
· 100%, (1)

ãäå r - ïîëíàÿ äîõîäíîñòü àêöèè â ïðîöåíòàõ ãîäîâûõ;

Div - äèâèäåíäíàÿ äîõîäíîñòü àêöèè; P1 - öåíà ïðîäàæè àêöèè;

P0 - öåíà ïîêóïêè àêöèè; d - êîëè÷åñòâî äíåé âëàäåíèÿ àêöèåé.

Ðåçóëüòàòû âû÷èñëåíèÿ ïîëíîé äîõîäíîñòè êàæäîé àêöèè çà 2017-2021

ãîäû ïðåäñòàâëåíû â òàáëèöå 1.

Òàáëèöà 1 � Ïîëíàÿ äîõîäíîñòü àêöèé çà ðàññìàòðèâàåìûå ãîäû

Òèï öåííîé áóìàãè Àêöèÿ

îáûêíîâåííàÿ

Ñáåðáàíêà Ðîññèè

Àêöèÿ ïðèâèëåãè-

ðîâàííàÿ

Ñáåðáàíêà Ðîññèè

Àêöèÿ

îáûêíîâåííàÿ

áàíêà ÂÒÁ

2017 ãîä 32,08 % 48,84 % -31,54 %

2018 ãîä -14,19 % -10,06 % -23,92 %

2019 ãîä 44,93 % 46,52 % 38,38 %

2020 ãîä 14,00 % 16,65 % -11,44 %

2021 ãîä 19,18 % 25,69 % 26,56 %

Òàê äëÿ òîðãîâëè íà ôîíäîâîì ðûíêå Ìîñêîâñêîé áèðæè íàèáîëåå ïðè-

âëåêàòåëüíîé àêöèåé ðîññèéñêîãî áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ÿâëÿåòñÿ ïðèâèëåãèðî-

âàííàÿ àêöèÿ Ñáåðáàíêà. Îíà èìååò âûñîêèé óðîâåíü ëèêâèäíîñòè, îòíîñèòñÿ

ê ¾ãîëóáûì ôèøêàì¿ ðîññèéñêîãî ôîíäîâîãî ðûíêà, ïðèíîñèò ñòàáèëüíûé

äîõîä, à òàêæå îáëàäàåò çíà÷èòåëüíîé êóðñîâîé ðàçíèöåé.
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Âî âòîðîì ðàçäåëå èçó÷àåòñÿ ñïåöèôèêà òåõíè÷åñêîãî è ôóíäàìåí-

òàëüíîãî àíàëèçà, ïðîâîäèòñÿ àíàëèç êîìïàíèè ÏÀÎ ¾Ñáåðáàíê Ðîññèè¿ è

èññëåäóåòñÿ âëèÿíèå ïîëèòè÷åñêîé îáñòàíîâêè íà êîòèðîâêè ïðèâèëåãèðî-

âàííûõ àêöèé Ñáåðáàíêà.

Ïîä òåõíè÷åñêèì àíàëèçîì ïîíèìàåòñÿ ìåòîä ïðîãíîçèðîâàíèÿ ðûíî÷-

íîé ñòîèìîñòè öåííîé áóìàãè íà îñíîâå èíôîðìàöèè î åå êîòèðîâêàõ, îñíî-

âàííûé íà ìàòåìàòè÷åñêèõ âû÷èñëåíèÿõ è ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ.

Òàéìôðåéì � ýòî òîðãîâûé ïåðèîä, îòðàæàþùèé èçìåíåíèå êîòèðîâîê

öåíû çà åäèíèöó âðåìåíè.

Òðåíä (òåíäåíöèÿ)�äâèæåíèå öåíû â îïðåäåëåííîì íàïðàâëåíèè.

Â òåõíè÷åñêîì àíàëèçå ïðèìåíÿåòñÿ ìíîæåñòâî ðàçëè÷íûõ èíñòðóìåí-

òîâ, íàïðèìåð, ñêîëüçÿùèå ñðåäíèå. Ñêîëüçÿùèå ñðåäíèå (Moving Average)

ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ëèíèè, ïîñòðîåííûå ïî ñðåäíèì çíà÷åíèÿì öåíû çà îïðå-

äåëåííûé ïåðèîä.

Ôóíäàìåíòàëüíûé àíàëèç - ýòî îöåíêà ìíîæåñòâà âíåøíèõ è âíóòðåí-

íèõ ôàêòîðîâ, ñóùåñòâåííî âëèÿþùèõ íà ôèíàíñîâóþ è õîçÿéñòâåííóþ äå-

ÿòåëüíîñòü êîìïàíèè, ðåçóëüòàòû êîòîðîé íàõîäÿò îòðàæåíèå â ðûíî÷íîé

ñòîèìîñòè åå öåííûõ áóìàã.

Ñáåðáàíê � êðóïíåéøàÿ êðåäèòíî-ôèíàíñîâàÿ îðãàíèçàöèÿ Ðîññèè è

ÑÍÃ ñ ñàìîé øèðîêîé ñåòüþ ïîäðàçäåëåíèé, ïðåäîñòàâëÿþùèõ âåñü ñïåêòð

èíâåñòèöèîííî-áàíêîâñêèõ óñëóã.

Àêöèè ÏÀÎ ¾Ñáåðáàíê¿ êîòèðóþòñÿ íà áèðæàõ ñ 1996 ãîäà. Åæåäíåâ-

íî íà äîëþ áàíêà ïðèõîäèòñÿ ïîðÿäêà 40% òîðãîâûõ ñäåëîê íà Ìîñêîâñêîé

áèðæå. Îãðîìíûì ôàêòîðîì ïðèâëåêàòåëüíîñòè Ñáåðáàíêà âûñòóïàåò è åãî

äèâèäåíäíàÿ ïîëèòèêà.

Îäíàêî â 2022 ãîäó äëÿ âñåãî áàíêîâñêîãî ñåêòîðà Ðîññèè íàñòàëè íåïðî-

ñòûå âðåìåíà. 26 ôåâðàëÿ Ìèíôèí ÑØÀ ââåë ñàíêöèè ïðîòèâ áîëüøèíñòâà

ñèñòåìíî çíà÷èìûõ ðîññèéñêèõ áàíêîâ.

Öåíû íà àêöèè Ñáåðáàíêà îñòðî îòðåàãèðîâàëè íà ââåäåíèå ñàíêöèé

ïðîòèâ ðîññèéñêèõ êîìïàíèé. Â öåëîì ñ îêòÿáðÿ 2021 ãîäà ïðèâèëåãèðîâàí-

íûå àêöèè ïîäåøåâåëè áîëåå ÷åì íà 60%, ñ 357 äî 132 ðóáëåé íà 24 ôåâðàëÿ

2022 ãîäà (ðèñóíîê 1).
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Ðèñóíîê 1 � Ïàäåíèå ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèè Ñáåðáàíêà â ïåðèîä ñ îòÿáðÿ 2021 ã. ïî
ôåâðàëü 2022 ã. (äíåâíîé òàéìôðåéì)

Áûëî î÷åâèäíî, ÷òî â íîâûõ óñëîâèÿõ 2022 ãîä áóäåò ïëîõèì äëÿ áàí-

êîâ. Îäíàêî, Ñáåðáàíê â äîñòàòî÷íî õîðîøåé ôîðìå ïåðåæèë âñå ïðîáëåìû,

êîòîðûå áûëè íàêîïëåíû è óæå ñ îêòÿáðÿ 2022 ãîäà âûøåë íà ïðèáûëü.

9 ìàðòà 2023 ãîäà áàíê îò÷èòàëñÿ ïî ÌÑÔÎ çà ïðîøåäøèé ãîä (òàáëèöà 2).

Òàáëèöà 2 � Ñáåðáàíê: ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü ÌÑÔÎ

Ãîä 2021 2022

Àêòèâû áàíêà, ìëðä ðóá 41 165 41 872

Êðåäèòíûé ïîðòôåëü, ìëðä ðóá 28 518 29 373

Äåïîçèòû, ìëðä ðóá 28 312 29 876

Êàïèòàëèçàöèÿ, ìëðä ðóá 6 606 3 189

P/E 5.28 11.8

P/B 1.17 0.55

×èñòàÿ ïðèáûëü, ìëðä ðóá 1 251 270.5

ROE, % 24.2% 4.7%

ROA, % 3.1% 0.7%

×èñòàÿ ïðîöåíòíàÿ ìàðæà, % 5.44% 5.31%

Ðåíòàáåëüíîñòü áàíêà, % 50.0% 13.2%

EPS, ðóá 57.9% 12.5%

Êàê âèäíî èç òàáëèöû íåêîòîðûå ïîêàçàòåëè õîòü è íå î÷åíü çíà÷è-

òåëüíî, íî âñå æå ïîäðîñëè ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì. Îäíàêî íà

áîëüøèíñòâå ïîêàçàòåëåé çà 2022 ãîä ñèòóàöèÿ îòðàçèëàñü âåñüìà íåãàòèâíî.

Íî â öåëîì ó Ñáåðáàíêà âñ¼ íå òàê óæ è ïëîõî, âåñü ýòîò íåãàòèâ óæå çàëîæåí

â öåíå è îò÷åò âûøåë âûøå ïðîãíîçîâ. Äîëãîñðî÷íûå îæèäàíèÿ ïîçèòèâíûå,
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ïðîãíîçèðóåòñÿ âîçâðàò ê ïîêàçàòåëÿì 2021 ãîäà. Òàêæå óæå â ìàå ýòîãî ãîäà

áàíê ñîáèðàåòñÿ âûïëàòèòü äèâèäåíäû â ðàçìåðå 25 ðóáëåé íà àêöèþ.

Òàê Ñáåðáàíê ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ ëèäåðîì ïî äîõîäíîñòè è ñòàáèëü-

íûì àêòèâàì, îí íàäåæåí è â êðèçèñíûå âðåìåíà, à àêöèè êîìïàíèè ÿâëÿþòñÿ

ïåðñïåêòèâíûìè äëÿ âëîæåíèÿ ñðåäñòâ.

Â òðåòüåì ðàçäåëå ðàññìàòðèâàþòñÿ îñîáåííîñòè ìåõàíè÷åñêîé òîð-

ãîâëè è èñïîëüçîâàíèÿ òîðãîâûõ ðîáîòîâ, ïðîâîäèòñÿ èññëåäîâàíèå ôóíêöè-

îíèðîâàíèÿ íåêîòîðûõ òåõíè÷åñêèõ èíñòðóìåíòîâ è èçó÷àþòñÿ ñïîñîáû óâå-

ëè÷åíèÿ ïðèáûëè è îãðàíè÷åíèÿ óáûòêîâ. Çàòåì íà îñíîâå âñåãî èçó÷åííîãî

ñîçäàåòñÿ ýôôåêòèâíàÿ ìåõàíè÷åñêàÿ òîðãîâàÿ ñèñòåìà.

Ìåõàíè÷åñêàÿ òîðãîâëÿ - òîðãîâëÿ ïî îïðåäåëåííîìó íàáîðó ïðàâèë,

ïîäðàçóìåâàþùèõ ñïèñîê äåéñòâèé â òîé èëè èíîé ñèòóàöèè íà ðûíêå. Ýòè

ïðàâèëà ìîæíî íàçâàòü òîðãîâîé ñèñòåìîé.

Òîðãîâûå ðîáîòû èñïîëüçóþò òîðãîâûå ñèñòåìû, ðàçðàáîòàííûå ÷åëî-

âåêîì, èçëîæåííûå íà ðàçëè÷íûõ ÿçûêàõ ïðîãðàììèðîâàíèÿ, ñâîéñòâåííûõ

òîé èëè èíîé òîðãîâîé ïëîùàäêå.

Ìåõàíè÷åñêàÿ òîðãîâàÿ ñèñòåìà � ýòî ñèñòåìà òîðãîâëè íà áèðæå, ïî-

ñòðîåííàÿ íà ïðåäïî÷òåíèÿõ òðåéäåðà, îñóùåñòâëÿåìàÿ òîðãîâûìè ðîáîòàìè,

ïîçâîëÿþùàÿ òðåéäåðó:

1) îñâîáîäèòü ìíîãî ñâîáîäíîãî âðåìåíè, òàê êàê íå òðåáóåòñÿ åæåìè-

íóòíîå íàõîæäåíèå ó êîìïüþòåðà è îòñëåæèâàíèå òåíäåíöèè íà ðûíêå;

2) îòáðîñèòü âëèÿíèå ïñèõîëîãè÷åñêèõ ôàêòîðîâ íà òîðãîâëþ;

3) óâåëè÷èòü ÷èñëî ñîâåðøàåìûõ îïåðàöèé çà òîðãîâóþ ñåññèþ.

Ïðîãðàììíûì îáåñïå÷åíèåì äëÿ ðàáîòû áûëà âûáðàíà ïëàòôîðìà

TradingView. TradingView � âåá-ñåðâèñ è ñîöèàëüíàÿ ñåòü äëÿ òðåéäåðîâ, â

îñíîâå êîòîðîé ëåæèò ïëàòôîðìà òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà. TradingView ïðåä-

ëàãàåò ñâîé ÿçûê ïðîãðàììèðîâàíèÿ � Pine Script.

Ñîçäàíèå òîðãîâîãî ðîáîòà íà âåá-ñåðâèñå TradingView çàêëþ÷àåòñÿ â

íàïèñàíèè ñòðàòåãèè, êîòîðàÿ ìîæåò àâòîìàòè÷åñêè ñîâåðøàòü ñäåëêè íà ïî-

êóïêó èëè ïðîäàæó.

Èñõîäíûìè äàííûìè áûëè âûáðàíû ñëåäóþùèå:

• íà÷àëüíûé êàïèòàë - 100 òûñ.ðóá.;
• îáúåì çàÿâêè - 40 ëîòîâ (àêöèè Ñáåðáàíêà ïðîäàþòñÿ òîëüêî ëîòàìè,
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â îäíîì ëîòå - 10 àêöèé);

• êîìèññèÿ - 0,03% (ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî â êà÷åñòâå áðîêåðà âûáðàí

Ôèíàì áðîêåð (òàðèô - Free Trade)).

Íà îñíîâå ýòèõ èñõîäíûõ äàííûõ áûëè ïðîòåñòèðîâàíû ðàçëè÷íûå òåõ-

íè÷åñêèå èíñòðóìåíòû (èíäèêàòîð MACD, ïîëîñû Áîëëèíæåðà, èíäèêàòîð

¾Àëëèãàòîð¿, èíäåêñ îòíîñèòåëüíîé ñèëû (RSI), ñòîõàñòè÷åñêèé îñöèëëÿòîð)

è âûÿâëåíî, ÷òî íàèáîëåå ýôôåêòèâíûì èíñòðóìåíòîì ÿâëÿåòñÿ ñòîõàñòè÷å-

ñêèé îñöèëëÿòîð.

Ñòîõàñòè÷åñêèé îñöèëëÿòîð � èíñòðóìåíò òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà, êîòî-

ðûé îòîáðàæàåò %-íîå ñîîòíîøåíèå öåíû çàêðûòèÿ è ìàêñèìàëüíûõ ýêñòðå-

ìóìîâ çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä âðåìåíè (ðèñóíîê 2).

Ðèñóíîê 2 � Èçîáðàæåíèå ñòîõàñòè÷åñêîãî îñöèëëÿòîðà íà ïëàòôîðìå TradingView

Ñóùåñòâóåò áîëüøîå ìíîæåñòâî ñïîñîáîâ òîðãîâëè ïî ñòîõàñòè÷åñêîìó

îñöèëëÿòîðó. Â õîäå ïðîâåäåííîãî èññëåäîâàíèÿ áûëî âûäåëåíî äåâÿòü îñ-

íîâíûõ ñïîñîáîâ. Êàæäûé èç íèõ áûë ïðîòåñòèðîâàí íà äàííûõ 2019 ãîäà

ñ èñïîëüçîâàíèåì òðåõ ðàçëè÷íûõ òàéìôðåéìîâ ñ öåëüþ íàõîæäåíèÿ ñàìî-

ãî ïðèáûëüíîãî ñïîñîáà è òàéìôðåéìà. Â ðåçóëüòàòå áûë âûÿâëåí íàèáîëåå

äîõîäíûé òàéìôðåéì è ñïîñîá îòêðûòèÿ è çàêðûòèÿ ïîçèöèé.

Äàëåå òîðãîâàÿ ñòðàòåãèÿ íà îñíîâå ñòîõàñòèêà áûëà óëó÷øåíà, èçìå-

íåíû íåêîòîðûå ïàðàìåòðû, à èìåííî:

• äëÿ âûÿâëåíèÿ ñàìûõ âàæíûõ ïîâîðîòíûõ òî÷åê áûë âûáðàí áîëåå

äëèòåëüíûé ïåðèîä, ðàâíûé 16 ;

• óðîâåíü çîíû ïåðåêóïëåííîñòè áûë ñìåùåí íà 5 ïóíêòîâ ââåðõ.
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Ðåçóëüòàò ðàáîòû ñòðàòåãèè íà äàííûõ 2020 ãîäà ïðåäñòàâëåí íà ðè-

ñóíêå 3, ïðèáûëü ñîñòàâèëà 14.53%.

Ðèñóíîê 3 � Stochastic. Ðåçóëüòàò ðàáîòû îïòèìèçèðîâàííîé ñòðàòåãèè (2020 ãîä)

Ñðåäè âñåõ ðàññìîòðåííûõ òåõíè÷åñêèõ èíñòðóìåíòîâ íàèáîëüøóþ äî-

õîäíîñòü ïðîäåìîíñòðèðîâàëà òîðãîâàÿ ñèñòåìà íà îñíîâå ñòîõàñòè÷åñêîãî

îñöèëëÿòîðà, ïîýòîìó èìåííî ýòîò èíñòðóìåíò áûë âûáðàí â êà÷åñòâå îñíî-

âîïîëàãàþùåãî äëÿ ñîçäàâàåìîé ñèñòåìû.

Äàëåå òîðãîâàÿ ñòðàòåãèÿ íà îñíîâå ñòîõàñòè÷åñêîãî îñöèëëÿòîðà áûëà

ïðîòåñòèðîâàíà íà äàííûõ 2021 è 2022 ãîäà (ðèñóíêè 4 è 5 ñîîòâåòñòâåííî).

Ðèñóíîê 4 � Òåñòèðîâàíèå íà äàííûõ 2021 ãîäà

Ïî çàâåðøåíèþ òåñòèðîâàíèÿ òîðãîâûé ðîáîò âèçóàëüíî (ñòðåëêàìè)

îòîáðàæàåò íà ãðàôèêå òî÷êè âõîäà â ðûíîê è âûõîäà èç íåãî.
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Ðèñóíîê 5 � Òåñòèðîâàíèå íà äàííûõ 2022 ãîäà

Íà äàííûõ 2021 ãîäà òîðãîâàÿ ñèñòåìà ïðîäåìîíñòðèðîâàëà äîõîäíîñòü

â 7.2% (ðèñóíîê 4). Ýòî íå î÷åíü âûñîêèé ðåçóëüòàò, à ñâÿçàí îí ñ òåì, ÷òî

2021 ãîä áûë íå î÷åíü áëàãîïðèÿòíûì äëÿ àêöèé Ñáåðáàíêà. Íà ôîíå ïîñòî-

ÿííûõ âûñêàçûâàíèé íà ìèðîâîé àðåíå î ãðÿäóùåì êîíôëèêòå, àêöèè Ñáåð-

áàíêà íåóêëîííî ïàäàëè. Íà÷èíàÿ ñ îêòÿáðÿ íàáëþäàëñÿ çàòÿæíîé íèñõîäÿ-

ùèé òðåíä. Íî ýòó ñèòóàöèþ íåëüçÿ íàçâàòü êðèòè÷íîé, òàê êàê òîðãîâàÿ

ñòðàòåãèÿ, íå èìåþùàÿ íèêàêèõ âñòðîåííûõ ñèñòåì îãðàíè÷åíèÿ óáûòêîâ,

îðèåíòèðîâàííàÿ íà îòêðûòèå òîëüêî äëèííûõ ïîçèöèé è òîðãîâëþ íà ðûíêå

ñ íåáîëüøîé âîëàòèëüíîñòüþ, íå òîëüêî íå ïîòåðÿëà ïåðâîíà÷àëüíûé äåïî-

çèò, íî è ïðèíåñëà õîòü è íåâûñîêóþ, íî âñå æå ïðèáûëü.

Îäíàêî íà 2022 ãîäó ðàáîòà ñèñòåìû ïðîäåìîíñòðèðîâàëà óáûòîê â áî-

ëåå ÷åì 30%. Ýòî ñâÿçàíî ñ íàñòîÿùåé ôîðñ-ìàæîðíîé ñèòóàöèåé íà ðûíêå,

êîòîðàÿ ïðèøëàñü â îñíîâíîì íà ïåðèîä ñ 21 ïî 24 ôåâðàëÿ, êîãäà áóêâàëüíî

çà 3 äíÿ àêöèè ïîòåðÿëè áîëåå ïîëîâèíû ñâîåé ñòîèìîñòè (ðèñóíîê 1).

Òàê ñòàëî ÿñíî, ÷òî ñîçäàííàÿ òîðãîâàÿ ñèñòåìà ðàáîòàåò íåñòàáèëüíî,

òàê êàê çà 2022 ãîä äåìîíñòðèðóåò îòðèöàòåëüíóþ ïðèáûëü, à ñëåäîâàòåëüíî,

íå óäîâëåòâîðÿåò ïîñòàâëåííîé öåëè, ïîýòîìó íóæäàåòñÿ â îïòèìèçàöèè.

Îïòèìèçàöèÿ ìåõàíè÷åñêîé òîðãîâîé ñèñòåìû � ïðîöåññ âíåñåíèÿ èç-

ìåíåíèé â ñèñòåìó, ïîçâîëÿþùèé ìàêñèìèçèðîâàòü åå ýôôåêòèâíîñòü.

Äëÿ ñîçäàíèÿ ýôôåêòèâíîé òîðãîâîé ñèñòåìû ê ñòðàòåãèè íà îñíîâå

ñòîõàñòè÷åñêîãî îñöèëëÿòîðà áûëè ïðèìåíåíû ðàçëè÷íûå ìåòîäû óâåëè÷å-

íèÿ ïðèáûëè è îãðàíè÷åíèÿ óáûòêîâ (êîðîòêàÿ ïðîäàæà, ñòîï-ëîññ, òðåéëèíã-
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ñòîï, ïèðàìèäèíã), à òàêæå âíåñåíû íåêîòîðûå èçìåíåíèÿ è âíåäðåí äîïîë-

íèòåëüíûé èíñòðóìåíò òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà (RSI_Alligator � ìîäèôèêàöèÿ

Àëëèãàòîðà). Ñîâìåñòíîå ïðèìåíåíèå èíñòðóìåíòîâ ïîçâîëèëî îòôèëüòðî-

âàòü ðåçóëüòàòû, ñîêðàòèâ êîëè÷åñòâî ëîæíûõ ñèãíàëîâ, ïîäàâàåìûõ êàæ-

äûì ïî îòäåëüíîñòè, à ñëåäîâàòåëüíî, óâåëè÷èòü ïðèáûëü.

Ïîñëå âñåõ óëó÷øåíèé òîðãîâàÿ ñèñòåìà áûëà ïîâòîðíî ïðîòåñòèðîâàíà

íà äàííûõ 2021 è 2022 ãîäà. Ðåçóëüòàòû ïðåäñòàâëåíû íà ðèñóíêàõ 6 è 7.

Ðèñóíîê 6 � Òåñòèðîâàíèå íà äàííûõ 2021 ãîäà

Ðèñóíîê 7 � Òåñòèðîâàíèå íà äàííûõ 2022 ãîäà

Ðàáîòà îïòèìèçèðîâàííîé òîðãîâîé ñèñòåìû ïðîäåìîíñòðèðîâàëà õîðî-

øèå ðåçóëüòàòû, à â ÷àñòíîñòè âûñîêóþ ïðèáûëü (56.17% çà 2021 ãîä, 40,81%

çà 2022 ãîä).
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×òîáû óáåäèòüñÿ â ñòàáèëüíîé ðàáîòå, ñèñòåìà áûëà ïðîòåñòèðîâàíà íà

âñåõ (äîñòóïíûõ â TradingView ïî ïðåìèóì ïîäïèñêå) ïðåäûäóùèõ ãîäàõ, à

òàêæå íà äàííûõ ïåðâîãî êâàðòàëà 2023 ãîäà. Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ïðåä-

ñòàâëåíû â òàáëèöå 3:

Òàáëèöà 3 � Ðåçóëüòàòû ðàáîòû îïòèìèçèðîâàííîé òîðãîâîé ñèñòåìû

Ãîä 2018 2019 2020 2021 2022 2023 (ïåðâûé

êâàðòàë)

×èñòàÿ ïðèáûëü 40,81% 25,56% 34,09% 56,17% 40,18% 9,03%

Ïðèáûëüíûå

ñäåëêè (%)

88,82% 89,36% 92,07% 88,52% 92,43% 94,74%

Ìàêñèìàëüíàÿ

ïðîñàäêà

5,2% 3,04% 2,75% 5,11% 4,83% 1,98%

Òàêèì îáðàçîì, ñðåäíÿÿ ÷èñòàÿ ïðèáûëü çà ãîä ñîñòàâèëà îêîëî 40% è

íà âñåõ òåñòèðóåìûõ äàííûõ òîðãîâàÿ ñèñòåìà ïîêàçàëà âûñîêèå ðåçóëüòàòû.

Ïðîñàäêà äî 20% ñ÷èòàåòñÿ ðàáî÷åé è âïîëíå íîðìàëüíîé. Ìàêñèìàëü-

íîå çíà÷åíèå ïðîñàäêè ñîñòàâèëî 5,2%, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î íèçêîì ðèñêå

â òîðãîâëå è âîçìîæíîñòè ñòàáèëüíî îñòàâàòüñÿ íà ðûíêå.

Ñðàâíåíèå ïîëó÷åííûõ ðåçóëüòàòîâ ñ íàèëó÷øèìè ñòðàòåãèÿìè íà îñ-

íîâå äðóãèõ ïðîòåñòèðîâàííûõ èíñòðóìåíòîâ ïðåäñòàâëåíû â òàáëèöå 4.

Òàáëèöà 4 � Ñðàâíåíèå ðåçóëüòàòîâ òåñòèðîâàíèÿ çà 2020 ãîä

×èñòàÿ

ïðèáûëü

Ïðèáûëüíûå

ñäåëêè (%)

Ìàêñèìàëüíàÿ

ïðîñàäêà

Ñòðàòåãèÿ íà îñíîâå

èíäèêàòîðà MACD

10,84% 40,00% 10,08%

Ñòðàòåãèÿ íà îñíîâå ïîëîñ

Áîëëèíæåðà

9,73% 31,52% 13,61%

Ñòðàòåãèÿ íà îñíîâå

èíäèêàòîðà Àëëèãàòîðà

13,21% 30,56% 68,19%

Ñòðàòåãèÿ íà îñíîâå èíäåêñà

îòíîñèòåëüíîé ñèëû (RSI)

12,31% 75% 85,25%

Ñòðàòåãèÿ íà îñíîâå

ñòîõàñòè÷åñêîãî îñöèëëÿòîðà

14,53% 68,54% 11,95%

Èòîãîâàÿ îïòèìèçèðîâàííàÿ

ñòðàòåãèÿ

34,09% 92,07% 2,75%
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Ñîçäàííàÿ òîðãîâàÿ ñèñòåìà ïðîäåìîíñòðèðîâàëà íàèëó÷øèå ðåçóëüòà-

òû ïî âñåì ïîêàçàòåëÿì.

Òàê áûëà ñîçäàíà ìåõàíè÷åñêàÿ òîðãîâàÿ ñèñòåìà äëÿ òîðãîâëè ïðèâè-

ëåãèðîâàííûìè àêöèÿìè ÏÀÎ ¾Ñáåðáàíê Ðîññèè¿, óäîâëåòâîðÿþùàÿ ïîñòàâ-

ëåííûì öåëÿì è ýôôåêòèâíî ôóíêöèîíèðóþùàÿ äàæå ïðè ïàäàþùåì ðûíêå.

Çàêëþ÷åíèå. Îñíîâûâàÿñü íà óíèêàëüíûõ ïðåäïî÷òåíèÿõ òðåéäåðà,

ìîæíî ñîçäàâàòü òîðãîâûõ ðîáîòîâ ðàçëè÷íîé ôóíêöèîíàëüíîñòè è ïîäñòðà-

èâàòü èõ ïîä ðàçíûå âèäû öåííûõ áóìàã. Â äàííîé ðàáîòå áûëà ñîçäàíà

ýôôåêòèâíàÿ òîðãîâàÿ ñèñòåìà äëÿ òîðãîâëè ïðèâèëåãèðîâàííûìè àêöèÿìè

êîìïàíèè ÏÀÎ ¾Ñáåðáàíê Ðîññèè¿ íà ðîññèéñêîì ôîíäîâîì ðûíêå.

Â ïåðâîé ÷àñòè ðàáîòû áûëè ðàññìîòðåíû îñîáåííîñòè ðûíêà è âèäîâ

öåííûõ áóìàã, ïðîâåäåí àíàëèç àêöèé áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, ïðåäñòàâëåííûõ

íà Ìîñêîâñêîé áèðæå è ðàññ÷èòàíà äîõîäíîñòü âûäåëåííûõ àêöèé.

Âî âòîðîé ÷àñòè áûëà èçó÷åíà ñïåöèôèêà òåõíè÷åñêîãî è ôóíäàìåí-

òàëüíîãî àíàëèçà, ïðîâåäåí àíàëèç êîìïàíèè ÏÀÎ ¾Ñáåðáàíê Ðîññèè¿ è èñ-

ñëåäîâàíî âëèÿíèÿ ïîëèòè÷åñêîé îáñòàíîâêè íà êîòèðîâêè ïðèâèëåãèðîâàí-

íûõ àêöèé Ñáåðáàíêà.

Â òðåòüåé ÷àñòè áûëè ðàçîáðàíû îñîáåííîñòè ìåõàíè÷åñêîé òîðãîâëè

è èñïîëüçîâàíèÿ òîðãîâûõ ðîáîòîâ, ïðîâåäåíî èññëåäîâàíèå ôóíêöèîíèðîâà-

íèÿ íåêîòîðûõ òåõíè÷åñêèõ èíñòðóìåíòîâ è ðàññìîòðåíû ñïîñîáû óâåëè÷å-

íèÿ ïðèáûëè è îãðàíè÷åíèÿ óáûòêîâ. Çàòåì íà îñíîâå âñåãî èçó÷åííîãî áûëà

ñîçäàíà ýôôåêòèâíàÿ ìåõàíè÷åñêàÿ òîðãîâàÿ ñèñòåìà, ïðèíîñÿùàÿ âûñîêóþ

ïðèáûëü è ñòàáèëüíî ôóíêöèîíèðóþùàÿ íåçàâèñèìî îò ñîñòîÿíèÿ íà ðûíêå.

Òàêèì îáðàçîì, áûëà äîñòèãíóòà îñíîâíàÿ öåëü è â õîäå ðàáîòû ðåøåíû

âñå ïîñòàâëåííûå çàäà÷è.

13


